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Evolutia veniturilor si a profiturilor companiilor incluse in BET in S1 2020

Situatiile financiare semestriale, publicate in ultima perioada de catre emitentii ce intra in componenta
indicelui BET, au fost asteptate cu un interes deosebit, intrucat ele reflecta intr-o maniera semnificativa
influenta epidemiei de COVID-19 asupra activitatii acestor companii. Previziunile unor cifre in scadere, atat
la nivelul vanzarilor cat mai ales al profitabilitatii, au fost confirmate. Insa nu de o maniera mai puternica
decat asteptarile pietei, astfel incat ulterior momentul anunturilor financiare marea majoritate a emitentilor,

au cunoscut cresteri.

Astfel, veniturile totale ale celor saptesprezece emitenti din indicele BET totalizeaza 28,3 mld. lei, in scadere
cu peste 12% fata de perioada aferenta anului trecut. Influenta semnificativa este generata de catre Fondul
Proprietatea in cazul careia evaluarea activelor detinute la preturile pietei a determinat inregistrarea unor
venituri negative. O alta influenta importanta a fost determinata de catre OMV Petrom care a inregistrat o

cifra de afaceri mai mica cu circa 1.15 mld lei.

Exista patru companii care au inregistrat venituri cu peste 10% mai mari fata de anul precedent — Transgaz,
Teraplast, Digi Communications si Bursa de Valori Bucuresti. La polul opus cele mai mari scaderi ale

veniturilor, de peste 20%, le inregistram in cazul Romgaz si Sphera Francise Group.

La nivelul profitabilitatii scaderea este si mai mare, in conditiile in care inregistram o profitabilitate totala cu
60% mai mica decat cea din semestrul trecut. Trebuie sa remarcam, totusi, ca mai mult de jumatate dintre
emitenti au inregistrat profituri mai mari decat perioada aferenta a anului trecut. Acelasi tandem - Fondul
Proprietate si OMV Petrom, este principalul responsabil de aceasta scadere. Insa influente importante vin si
dinspre titlurile bancare (BRD si Banca Transilvania) care au inregistrat scaderi ale profitabilitati sau de la

Digi Communications care a inregistrat pierdere neta.

Exista patru companii cu cresteri spectaculoase ale profitabilitatii: Transelectrica (+448%), Alro (+218%),
Teraplast (+101%) si Electrica (+74%). In afara de Teraplast, ceilalti trei emitenti au beneficiat de un efect de
baza favorabil, raportat la profiturile mai scazute din primul semestru al anului precedent. La polul opus
exista trei companii care au inregistrat pierderi: Sphera Francise Group, Digi Communications si Fondul

Proprietatea
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In continuare, sectorul de utilitati inregistreaza cea mai buna evolutie in anul in curs, toate cele patru
reprezentate inregistrand profituri mai mari decat in anul precedent si venituri in crestere (cu exceptia
Transelectrica). Raman puternic afectate sectorul de petrol si gaze, bancar si cel de restaurante. Evident, la

acestea se adauga Fondul Proprietatea care isi evalueaza la zi detinerile de instrumente financiare.

Sumele sunt in mii LEI

Venituri S1 Venituri S1 Dinamica Dinamica ProfitS1 ProfitS1

2020 2019 venit % COMPANIE profit % 2020 2019
1,095,901 1,177,193 -6.91% Transelectrica - 105,081 19,162
1,360,942 1,506,218 -9.65% Alro 218.24% 253,662 79,708

486,646 416,338 16.89% Teraplast 101.43% 29,545 14,667
3,272,546 3,179,996 2.91% Electrica 74.22% 189,526 108,786
1,432,029 1,072,892 - Transgaz 18.24% 231,168 195,501
1,164,667 1,187,541 -1.93% Nuclearelectrica 18.08% 343,162 290,619

19,581 17,742 10.36% Bursa de Valori Bucuresti 9.58% 4,239 3,868

471,235 472,188 -0.20% Medlife 4.41% 10,936 10,474

220,479 216,285 1.94% Conpet 1.93% 31,782 31,180

84,892 87,794 -3.31% Purcari Wineries -9.02% 15,574 17,118
2,205,384 2,894,736 - Romgaz -17.94% 800,840 975,909
2,095,894 2,180,511 -3.88% Banca Transilvania -26.77% 690,063 942,357
1,512,118 1,608,583 -6.00% BRD - Groupe SocGen 414,678 786,903

10,368,230 11,514,790 -9.96% OMYV Petrom 867,040 1,974,540

304,580 445,567 - Sphera Franchise Group (26,339) 13,703
3,024,065 2,723,800 11.02% Digi Communications (198,399) 14,972
(798,949) 1,731,574 - Fondul Proprietatea - (848,614) 1,683,243

28,320,240 32,433,748 -12.68% _ -59.32% 2,913,944 7,162,711

Sursa: BVB, calcule Prime Transaction *Datele sunt consolidate
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Cum te ajuta Prime Analyzer?

Raportul saptamanal

Ce s-a intamplat saptamana aceasta pe bursa, ce stiri au miscat preturile, ce actiuni au cumparat

institutionalii, ce a crescut si ce a scazut, cum au evoluat actiunile pe sectoare si nu numai?

Intra in Prime Analyzer apasand pe , Prime Analyzer” dupa ce te autentifici si informeaza-te in

fiecare zi!

Descopera in Prime Analyzer: Graficele intraday pentru toti emitentii, Comparatia Rapida,
Rezultatele financiare, Stirile sortate pe emitent, Tranzactiile persoanelor initiate, Detinerile SIF-
urilor si FP, CV-urile membrilor conducerii, Bugetele de venituri si cheltuieli, si multe altele...
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Politica SSIF Prime Transaction SA privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare

Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF Prime Transaction SA nu isi asuma
responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. Datele utilizate pentru redactarea materialului au fost obtinute din surse
considerate de noi a fi de incredere, insa nu putem garanta corectitudinea si completitudinea lor. SSIF Prime Transaction SA si autorii acestui material ar
putea detine in diferite momente valori mobiliare la care se face referire in aceste materiale sau ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea.
Materialele pot include date si informatii publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte, comunicate, presa, hotarari AGA/AGEA etc.)

precum si date de pe diverse pagini web.

SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul asupra riscurilor inerente tranzactiilor cu instrumente financiare, incluzand, fara ca enumerarea sa fie
limitativa, fluctuatia preturilor pietei, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb.Materialele ce contin
recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF Prime Transaction SA nu isi asuma responsabilitatea
pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii.SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii

ale performantelor viitoare.

Decizia finala de cumparare sau vanzare a acestora trebuie luata in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numar cat mai mare de

opinii si analize.

SSIF Prime Transaction SA si realizatorii acestui raport nu isi asuma niciun fel de obligatie pentru eventuale pierderi suferite in urma folosirii acestor
informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea si calitatea informatiilor obtinute din surse publice sau direct de la emitenti. SSIF Prime

Transaction SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii ale performantelor viitoare.

Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Prime Transaction SA se gaseste pe site-ul www.primet.ro, la sectiunea ,Info
piata”/”Materiale analiza”. Rapoartele sunt realizate de angajatii SSIF Prime Transaction SA, dupa cum sunt identificati in continutul acestora si avand
functiile descrise in acest site la rubrica echipa. Raportul privind structura recomandarilor pentru investitii ale SSIF Prime Transaction SA, precum si lista

cu potentiale conflicte de interese referitoare la activitatea de cercetare pentru investitii si recomandare a SSIF Prime Transaction SA pot fi consultate aici.

Rapoartele se pot actualiza/modifica pe parcurs, la momentul la care SSIF Prime Transaction SA considera necesar. Data la care se publica/modifica un

raport este identificata in continutul acestuia si/sau in canalul de distributie folosit.

Continutul acestui raport este proprietatea SSIF Prime Transaction SA. Comunicarea publica, redistribuirea, reproducerea, difuzarea, transmiterea,

transferarea acestui material sunt interzise fara acordul scris in prealabil al SSIF Prime Transaction SA.

SSIF Prime Transaction SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese in ceea ce priveste
recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza si research de alte activitati ale companiei, prezentarea
tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivitati permanente in rapoartele si

recomandarile prezentate.

Investitorii sunt avertizati ca orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot garanta un profit cert. Investitia

in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori.
Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF Prime Transaction SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara, http://www.asfromania.ro

Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul CNVM 15/2006 privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare.
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